- &

Morning News — Freitag, 26. Juli 2024

US-Borse: DIl +0,20% / S&P 500 -0,51% / NASDAQ -0,93%

Vor allem der Technologie-Sektor hatte mit enttduschenden Ergebnissen von Tesla und Alphabet am Mittwoch
deutlich unter Druck gestanden. Fiir etwas Entspannung sorgten vor diesem Hintergrund die
Quartalsergebnisse von IBM.

Asien: NKY -0,53% / HSI +0,33%

Mehrheitlich leicht erholt von den jiingsten deutlichen Abgaben zeigen sich die ostasiatischen Aktienmarkte

zum Wochenausklang. Lediglich in Taiwan geht es kraftig nach unten. Nachdem hier wegen eines Taifuns der
Handel zwei Tage geruht hatte, werden die jlingsten Verluste nachvollzogen, heilt es. Der Taiex fallt um 3,4

Prozent.

DAX Vorb.: 18.265 (18.298,72)
Dax etwas leichter

FORN SW - Forbo H1 Umsatz verfehlt Erwartungen

HOLN SW - Holcim im 1. Halbjahr mit weniger Umsatz und mehr Betriebsgewinn
LEHN SW - Lem verdient im ersten Quartal bei sinkenden Umsatzen massiv weniger
LIGHT NA - Signify 2Q Nettoergebnis 62 Mio EUR

NWG LN - NatWest sieht Gj ROTE Uber +14%, bisher etwa +12%, erw. +13,5%

SUN SW - Sulzer legt im ersten Semester einen Zacken zu

VONN SW - Vontobel erhoht Gewinn und verzeichnet klare Geldzuflisse, Vontobel Verwaltetes Vermogen
CHF225,9 Mrd

AIR FP - AIRBUS/THALES - In einem Brief distanzieren sich die Konsortialfiihrer Airbus und Thales von Europas
Starlink-Konkurrenten. Das Vorhaben steht vor dem Neustart - eventuell mit der Telekom oder Rheinmetall. In
dem Schreiben an die Satellitenbetreiber Eutelsat, SES und Hispasat, das dem Handelsblatt vorliegt, kiindigen
die beiden Luft- und Raumfahrtkonzerne ihren vorlaufigen "Exit" aus dem Konsortium an. Sie seien aber
grundsatzlich bereit, an dem Projekt weiter mitzuarbeiten. Das Schreiben ist ein Riickschlag fiir eines der
wichtigsten europaischen Raumfahrtvorhaben. (Handelsblatt)

- BARCLAYS HEBT ZIEL FUR ROCHE AUF 275 (230) CHF - 'EQUAL WEIGHT'

- BARCLAYS SENKT ZIEL FUR AIR FRANCE-KLM AUF 8,75 (9,50) EUR - 'EQUAL WEIGHT'

- BARCLAYS SENKT ZIEL FUR BE SEMICONDUCTOR AUF 170 (180) EUR - 'OVERWEIGHT'

- BARCLAYS SENKT ZIEL FUR STMICRO AUF 34 (37) EUR - 'EQUAL WEIGHT'

- BERENBERG HEBT ZIEL FUR UNILEVER AUF 5570 (4960) PENCE - 'BUY'

- BERENBERG SENKT NESTLE AUF 'HOLD' (BUY) - ZIEL 99 (116) CHF

- BERENBERG SENKT NESTLE AUF 'HOLD' (BUY) - ZIEL 99 (116) CHF

- BERENBERG SENKT NORDNET AUF 'HOLD' (BUY) - ZIEL 230 (210) SEK

- BERNSTEIN HEBT ZIEL FUR ASM INTERNATIONAL AUF 550 (540) EUR - 'MARKET-PERFORM'

Haftungsausschluss: Die beigefiigten Publikationen spiegeln Informationen und Meinungen der jeweiligen Analysten und Redaktionen wider. Neben den
Presseausziigen kann dieses Dokument Informationen enthalten, die durch die ICF BANK AG erarbeitet wurden. Obwohl wir samtliche Angaben fiir verldsslich halten,
kann fiir deren Richtigkeit keine Haftung iibernommen werden. Dieses Dokument dient lediglich zur Information. Keinesfalls enthilt diese Veréffentlichung
Aufforderungen oder Empfehlungen zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrumenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatung
dar. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt. Sie stellt keine Anlageempfehlung und auch keine Anlagestrategieempfehlung dar.



- BOFA HEBT ZIEL FUR ROCHE AUF 290 (245) CHF - 'NEUTRAL'

- BOFA SENKT ZIEL FUR BE SEMICONDUCTOR AUF 137 (167) EUR - 'NEUTRAL'

- BOFA SENKT ZIEL FUR HERMES AUF 2800 (3000) EUR - 'BUY'

- BOFA SENKT ZIEL FUR NESTLE AUF 112 (115) CHF - 'BUY'

- BOFA SENKT ZIEL FUR RENAULT AUF 48 (50) EUR - 'NEUTRAL'

- BOFA SENKT ZIEL FUR STMICRO AUF 43 (50) EUR - 'BUY"

- BOFA SENKT ZIEL FUR TOTALENERGIES AUF 74 (76) EUR - 'BUY"

- BOFA SENKT ZIEL FUR VIVENDI AUF 13 (14) EUR - 'BUY"

- DEUTSCHE BANK RESEARCH HEBT ZIEL FUR ROCHE AUF 265 (215) CHF - 'HOLD'

- DEUTSCHE BANK RESEARCH HEBT ZIEL FUR UNILEVER AUF 5000 (4600) PENCE - 'BUY'
- DEUTSCHE BANK RESEARCH SENKT ZIEL FUR BE SEMI AUF 130 (140) EUR - 'HOLD'
- DEUTSCHE BANK RESEARCH SENKT ZIEL FUR STMICRO AUF 42 (50) EUR - 'BUY"

- GOLDMAN HEBT ZIEL FUR ENEL AUF 9 (8,75) EUR - 'BUY"

- GOLDMAN SENKT ZIEL FUR EASYJET AUF 570 (670) PENCE - 'NEUTRAL'

- GOLDMAN SENKT ZIEL FUR HERMES AUF 2240 (2327) EUR - 'NEUTRAL'

- GOLDMAN SENKT ZIEL FUR TOTALENERGIES AUF 66 (68) EUR - 'NEUTRAL'

- HSBC SENKT GREENCORE AUF 'HOLD' (BUY) - ZIEL 190 (160) PENCE

- HSBC SENKT ZIEL FUR RENAULT AUF 60 (63) EUR - 'BUY"

- HSBC SENKT ZIEL FUR SARTORIUS STEDIM BIOTECH AUF 310 (360) EUR - 'BUY"

- JEFFERIES SENKT ZIEL FUR STMICRO AUF 34 (42) EUR - 'HOLD'

- JPMORGAN HEBT ZIEL FUR UNILEVER AUF 5300 (5100) PENCE - 'OVERWEIGHT!

- JJMORGAN SENKT ZIEL FUR AIR FRANCE-KLM AUF 8,60 (8,90) EUR - 'UNDERWEIGHT'
- JJMORGAN SENKT ZIEL FUR NESTLE AUF 95 (105) CHF - 'NEUTRAL'

- JJMORGAN SENKT ZIEL FUR STMICRO AUF 42 (52) EUR - 'OVERWEIGHT'

- JJMORGAN SENKT ZIEL FUR VIVENDI AUF 14,10 (15,40) EUR - 'OVERWEIGHT!

- MORGAN STANLEY SENKT STMICRO AUF 'EQUAL-WEIGHT' (OVERWEIGHT)

- RBC SENKT LLOYDS AUF 'SECTOR PERFORM' (OUTPERFORM) - ZIEL 60 PENCE

- UBS HEBT ANGLO AMERICAN AUF 'BUY' (NEUTRAL) - ZIEL 2700 PENCE

- UBS SENKT NESTLE AUF 'NEUTRAL' (BUY) - ZIEL 95 (117) CHF

- UBS SENKT ZIEL FUR BE SEMICONDUCTOR AUF 131 (138,20) EUR - 'NEUTRAL'

- UBS SENKT ZIEL FUR HERMES AUF 2510 (2626) EUR - 'BUY'

- UBS SENKT ZIEL FUR STMICRO AUF 44 (48) EUR - 'BUY"

- WDH/BAADER BANK SENKT VALIANT HOLDING AUF 'REDUCE' (ADD) - ZIEL 100 (110) CHF

-

8TRA - Traton H1 Oper. Gewinn verfehlt Erwartungen

BAS - BASF Q2 ber. Ebit verfehlt Erwartungen

BAYN - Bayer legt PCB-Rechtsstreit in Seattle bei, zahlt $160 Millionen
HAG - Hensoldt bestatigt Ausblick nach starkem ersten Halbjahr

TKA - Thyssen sieht statt Ebit-Erholung nun weitere Schrumpfung
MBG - Mercedes grenzt Gj Prognose flr Cars ber. Umsatzrendite ein
OSR - AMS Osram setzt Turnaround im zweiten Quartal fort

WCH - Wacker Chemie Q2 Ebitda schldgt Erwartungen

MBG - Mercedes-Benz wird ab dem Jahr 2026 dauerhaft die Designstrategie seiner kiinftigen Elektroautos
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andern. "Es kommt eine Designsprache", sagte Mercedes-Benz-Chef Ola Kallenius der Wirtschaftswoche, "und
die hebt den Mercedes aus der Menge heraus und ist unverkennbar Mercedes". Die Autos ab 2026 bis 2028
seien fur Mercedes daher "super wichtig", sagte Kallenius. (Wirtschaftswoche)

MRK - Der Pharma- und Technologiekonzern Merck rechnet sich gute Chancen aus, im Geschaft mit der
Halbleiterindustrie vom KI-Hype zu profitieren. Das Unternehmen habe die kraftige Delle im Semiconductor-
Geschaft genutzt, um sich mit seinem Materialienangebot fir die Chiphersteller rund um die Systeme fir
Kiinstliche Intelligenz und fiir grofRe Datenfliisse zu positionieren, unterstreicht Finanzchefin Helene von Roeder
im Interview mit der Borsen-Zeitung. Die Verankerung im KI-Segment soll sich positiv in der Margenentwicklung
der Sparte Electronics niederschlagen. "Mit diesen Produkten ist Merck auf einer Qualitdtsebene, die fast kein
anderes Unternehmen so darstellen kann. Dass wir diese hochwertigen Materialien anbieten kénnen, hat uns
in eine extrem starke Position gebracht", hebt von Roeder hervor. (Borsen-Zeitung)

TEGUT - Bisher halt der Konzern Migros seine Hand schiitzend tber die deutsche Handelstochter Tegut, die seit
2013 nur viermal keinen Verlust geschrieben hat. Jetzt steckt die Schweizer Genossenschaft selbst in der Krise.
Vom "Ende des Migros-Marchens" ist zu lesen. Beim Reingewinn der Migros-Gruppe, die in erster Linie
Lebensmittel verkauft, aber auch diverse Industrie-, Handels-, Reise- und Logistikunternehmen in ihren Reihen
hat, gab es im vergangenen Jahr einen deutlichen Einbruch von 459 Millionen Schweizer Franken auf 175
Millionen. Jetzt soll alles auf den Prifstand. Ein groRRerer Stellenabbau steht bevor. Die Plane dirften auch fir
Nervositat beim hessischen Tochterunternehmen sorgen. (FAZ)

- BARCLAYS SENKT ZIEL FUR AIXTRON AUF 20 (22) EUR - 'EQUAL WEIGHT!'

- BERENBERG SENKT ZIEL FUR SILTRONIC AUF 104 (107) EUR - 'BUY'

- BOFA HEBT ZIEL FUR AIXTRON AUF 24 (23) EUR - 'NEUTRAL'

- BOFA HEBT ZIEL FUR SILTRONIC AUF 67 (63) EUR - 'UNDERPERFORM'

- DEUTSCHE BANK RESEARCH HEBT ZIEL FUR NORDEX AUF 17 (16) EUR - 'BUY'

- DEUTSCHE BANK RESEARCH HEBT ZIEL FUR VOSSLOH AUF 59 (53) EUR - 'BUY'
- DEUTSCHE BANK RESEARCH SENKT ZIEL FUR AIXTRON AUF 30 (31) EUR - 'BUY"
- DEUTSCHE BANK RESEARCH SENKT ZIEL FUR SILTRONIC AUF 70 (78) EUR - 'HOLD'
- GOLDMAN HEBT ZIEL FUR DEUTSCHE BANK AUF 22,20 (21,50) EUR - 'BUY'

- GOLDMAN HEBT ZIEL FUR NORDEX AUF 21,10 (20,30) EUR - 'BUY'

- UBS SENKT ZIEL FUR AIXTRON AUF 20,90 (21,90) EUR - 'NEUTRAL'

Termine

TERMINE UNTERNEHMEN

06:00 CHE: Sulzer, Halbjahreszahlen

06:30 CHE: Holcim, Halbjahreszahlen

07:00 CHE: BB Biotech, Q2-Zahlen

07:00 CHE: Vontobel, Halbjahreszahlen

07:00 CHE: Zehnder, Halbjahreszahlen

07:00 DEU: BASF, Halbjahreszahlen (8.30 h Analystencall)
07:00 DEU: Wacker Chemie, Q2-Zahlen

07:00 DEU: Mercedes-Benz Group AG, Q2-Zahlen (9.00 h Analystencall,
10.00 h Pressecall) 07:00 FRA: Capgemini, Halbjahreszahlen
07:00 NLD: Signify, Q2-Zahlen

07:15 DEU: AMS Osram, Halbjahreszahlen (10.00 h Call)
07:20 FRA: Air Liquide, Halbjahreszahlen

07:30 BEL: Umicore, Halbjahreszahlen

07:30 FRA: Vallourec, Halbjahreszahlen

07:30 FRA: Bouygues, Halbjahreszahlen

07:30 DEU: Hensoldt, Q2-Zahlen

07:30 ITA: EDF, Halbjahreszahlen

08:00 DEU: Traton, Q2-Zahlen
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08:00 SCO: Natwest, Halbjahreszahlen

08:00 SWE: Svenska Cellulosa, Halbjahreszahlen
10:00 DEU: PSI Software, Hauptversammlung
13:00 USA: Colgate-Palmolive, Q2-Zahlen
TERMINE UNTERNEHMEN OHNE ZEITANGABE

ITA: Eni, Halbjahreszahlen

PRT: EDP Renovaveis, Q2-Zahlen

USA: Bristol Myers Squibb, Q2-Zahlen

USA: 3M, Q2-Zahlen

TERMINE KONJUNKTUR

01:30 JPN: Verbraucherpreise Tokio 7/24

07:00 JPN: Frihindikatoren 5/24 (endgultig)

08:45 FRA: Verbrauchervertrauen 7/24

09:00 ESP: Arbeitslosenquote Q2/24

09:00 ESP: Einzelhandelsumsatz 6/24

10:00 ITA: Verbrauchervertrauen 7/24

10:00 ITA: Produzentenvertrauen 7/24

12:30 RUS: Zentralbank, Zinsentscheid

14:30 USA: Private Einkommen und Ausgaben 6/24
16:00 USA: Uni Michigan Verbrauchervertrauen 7/24 (endgdltig)
SONSTIGE TERMINE

11:00 DEU: Pk zur Konjunkturumfrage des Wirtschaftsverbands Industrieller Unternehmen Baden, Waldkirch

19:00 DEU: Diskussionsveranstaltung der «Zeit» mit AuRenministerin Annalena Baerbock (Griine), Hamburg
HUN: Informelles Treffen der EU-Gesundheitsminister 2. Tag, Budapest

BRA: Treffen der G20-Finanzminister und Notenbankprasidenten (bis 26.7.)

SPRUCH DES TAGES
Wie zahlreich sind doch die Dinge, derer ich nicht bedarf.

Sokrates (um 470 - 399 v.Chr.), griech. Philosoph

Michael Foeller
Director
Global Markets

ICF BANK AG
Wertpapierhandelsbank
Neue Mainzer Strasse 32-36
60311 Frankfurt am Main
Phone 4496992877 - 107
Mobile +49 172 667 9227
E-Mail m.foeller@icfbank.de
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